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Warum der Olpreis fallt

Zusammenhange und Wechselwirkungen zwischen Angebot und
Nachfrage auf den Olmaérkten, fallenden Olpreisen und der Finanzkrise

Warum fallen die Olpreise?

Der Olpreis bildet das Verhéltnis von Angebot und Nachfrage auf dem
Weltmarkt ab. Wenn der Preis fallt, kann dies von steigender Versorgung
oder abnehmender Nachfrage verursacht sein.

Zum Angebot:

Wie kdénnte die Férderung erhdht werden, obwohl die Energy Watch
Group (EWG) den Hoéhepunkt der weltweiten Olférderung zum jetzigen
Zeitpunkt annimmt? In ihrer Studie zur weltweiten Erddlversorgung hat
die Energy Watch Group dargelegt, dass es mit bestimmten Techniken
mdéglich ist, aus Olfeldern kurzfristig eine hdhere Menge Erdél zu férdern.
Langfristig fallt die Olférdermenge jedoch umso schneller und manchmal
nimmt durch diese MaBnahmen sogar die insgesamt aus diesen Feldern
forderbare Menge ab.

Zur Nachfrage:

Eine zuvor noch nie gekannte extreme Preissteigerung innerhalb weniger
Monate, bis Mitte 2008, I6ste bei den Verbrauchern weltweit eine
Schockwelle aus, die sich bereits vor der Finanzkrise in der Wirtschaft
niederschlug (Automobilindustrie und Luftfahrt) und mdglicherweise ein
wichtiger Ausldser der Finanzkrise selbst gewesen ist (u.a. Geldknappheit
bei den Hauskaufern in USA durch steigende Energiekosten). Als Folge
brach der Erdélverbrauch ein und damit auch der Preis.

Zur Wirtschaftsentwicklung:

Die bereits messbare Abschwachung des Wirtschaftswachstums weltweit
entspannt den Olmarkt zundchst und kénnte gerade bei anhaltender
Unsicherheit auf den Finanzmarkten in nachster Zeit preisbestimmend
wirken. Sollte sich daraus eine wirtschaftliche Rezession oder gar



Depression entwickeln, hatten die Erddl fordernden Firmen und Lander
noch weniger Anreize und Geld, um in die weitere ErschlieBung und
Ausbeutung von Olfeldern zu investieren. Der Riickgang der Olférderung
kdnnte sich dadurch mittelfristig sogar beschleunigen und selbst in
wirtschaftlichen Krisenzeiten das Erddl verteuern. Bei darauf folgender
positiver Wirtschaftsentwicklung ware dann die Licke zwischen Angebot
und Nachfrage umso gréBer und damit auch die Preisausschlage.

Daneben nimmt die Finanzkrise aber auch direkten Einfluss auf den
Olpreis: Einige an den Kapitalmérkten aktive Institutionen I8sen ihre
Anlagen im Rohstoffbereich auf, um sich mit Liquiditat (Zahlungsmitteln)
zu versorgen, selbst wenn sie dabei wegen fallender Kurse Verluste
machen.

Andererseits haben es viele Olkdufer schwerer, ihre Bestellungen
vorzufinanzieren (Transport, Lagerung, u.a.) weil Kredite restriktiver und
teurer vergeben werden. Auch das schwécht zunichst die Olnachfrage,
fihrt dann aber zu starkeren Preisschwankungen und hdéheren
Endverbraucherpreisen.

Sinkende Olpreise sind also auch ein Zeichen akuter Geldnot
institutioneller Anleger und geben keineswegs Entwarnung fir eine
sichere Versorgung. Im Gegenteil, aufgrund der geringeren
Investitionsneigung der Olproduzenten verschérft der sinkende Olpreis
die absehbare Knappheit und sollte als Chance genutzt werden, verstarkt
in Energieeinsparung und den Ausbau erneuerbarer Energien zu
investieren. Denn eines lasst sich aus der Entwicklung der letzten Monate
eindeutig schlussfolgern: Die Preisschwankungen beim Erd6l werden
groéBer und in Zukunft derart unkalkulierbar, dass weder dauerhafte
betriebswirtschaftliche Entscheidungen noch energiewirtschaftliche
Planungen mehr méglich sind. Erneuerbare Energien bieten
demgegeniber eine unvergleichbar hohe Investitionssicherheit.
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